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Financiera CrediQ, S.A.  

RESUMEN  

Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo, S.A., (en adelante, Moody’s Local 

Honduras) afirma a Financiera CrediQ S.A. (en adelante Financiera CrediQ) las 

clasificaciones BBB.hn como emisor de largo plazo en moneda local y moneda 

extranjera y ML A-3.hn como emisor de corto plazo en moneda local y extranjera. 

Adicionalmente, se afirmó la clasificación a sus programas Bonos Corporativos 

CrediQ 2019 y Bonos Corporativos CrediQ 2022 de BBB.hn para largo plazo en 

moneda local y moneda extranjera. La perspectiva es Estable para el Emisor, así 

como a los instrumentos de mediano y largo plazo, y recoge también los riesgos 

de corto plazo. 

Adicionalmente, se retira la perspectiva a las clasificaciones de corto plazo dado 

que, en adelante, la perspectiva se reserva para la indicación futura de la 

clasificación en horizonte de mediano o largo plazo.  

Las clasificaciones otorgadas a Financiera CrediQ reflejan el perfil financiero 

intrínseco de la institución fundamentado en un modelo de negocio de 

financiamiento de consumo con amplia experiencia en el segmento. 

Adicionalmente, la pertenencia de la Entidad a un grupo regional beneficia las 

operaciones tanto por prácticas y proporciona un mayor potencial de acceso a 

mercados en términos fondeo. 

En cuanto al perfil financiero de la institución, este se caracteriza por un 

adecuado nivel de calidad de activos, rentabilidad y capital razonable, y niveles 

de liquidez moderados. 

La calidad de la cartera crediticia se considera buena y mostrado una tendencia 

de mejora. A diciembre 2024, la mora superior a 90 días representó el 1.8%, 

viniendo de niveles rondando el 2.0% en años anteriores. Por otra parte, la 

institución cuenta con buenas coberturas de reservas sobre los saldos 

deteriorados del 130.2% al mismo periodo. En opinión de ML Honduras la calidad 

deberá mantenerse sin cambios relevantes en el horizonte de la calificación. 

La rentabilidad se ha mantenido razonable y en línea con el nivel de clasificación 

de la institución a pesar de una reducción moderada experimentada en 2024 

producto de la evolución de las tasas pasivas.  

Por su parte, el capital de la institución se mantiene moderado con un indicador 

de suficiencia patrimonial del 12.7%. Cabe resaltar que los indicadores de capital 

han logrado mantenerse satisfactoriamente estables a pesar de la incrementada 

distribución de dividendos en los últimos años y la dinámica colocación 

crediticia. 

La liquidez de la Entidad es considerada moderada respecto de otros 

competidores financieros y bancarios de la plaza, pero se ajusta a su modelo de 
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negocio y estructura de balance. Los niveles de liquidez han mostrado una favorable recuperación en 2024 regresando a 

los niveles de 2022. Por su parte, el pasivo de la institución y especialmente las captaciones de depósitos de clientes al 

estar captados en casi su totalidad en depósitos a plazo permite poder operar con estos niveles de liquidez dada la mejor 

programación de flujos con que se cuenta respecta de fuentes de depósitos a la vista.  

El perfil de fondeo de la institución se apoya en el potencial acceso a un amplio número de fuentes de financiamiento 

internacional que le provee el pertenecer a un grupo financiero regional. En nuestra opinión, este acceso mitiga en buena 

medida los riesgos de fondeo y liquidez, así como los riesgos de acceso a moneda extranjera por parte de la compañía 

hondureña, lo cual permite que las clasificaciones en ambas monedas se igualen.  

Fortalezas crediticias 

→ Pertenencia a un grupo financiero regional que permite tener acceso a un mercado más amplio de recursos en caso 

sea necesario. 

→ Modelo de negocio consolidado apoyado en un buen conocimiento de la plaza y el mercado atendido. 

→ Calidad de cartera que ha mostrado ser buena a pesar de su naturaleza de consumo que posee una tendencia 

mayor al deterioro. 

Debilidades crediticias 

→ Financiera CrediQ opera con niveles de liquidez moderados, siendo uno de sus principales debilidades en el perfil 

financiero. Si bien el tipo de operación y pasivo lo permite, la institución se encuentra más expuesta al riesgo de 

financiamiento que otras entidades en la plaza hondureña. 

→ El entorno hondureño puede ser retador para las previsiones de crecimiento, especialmente por las limitaciones 

que puede imponer el acceso a moneda extranjera para el grupo distribuidor de autos.  

Factores que pueden generar una mejora de la clasificación 

→ Mejoras en los niveles de liquidez de manera sostenida permitiendo una mayor cobertura de los pasivos 

financieros, sería favorable para la evaluación del fondeo y liquidez de la entidad pudiendo incidir favorablemente 

en las calificaciones.  

→ En el mediano a largo plazo, mejoras sostenidas en desempeño reflejadas en mayor rentabilidad, a la vez que se 

mantiene  la calidad de activos, puede también incidir positivamente en la evaluación de la institución.  

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificación 

→ Aumento en el deterioro de cartera que no sea acompañado de buenos niveles de cobertura puede poner presión 

en las clasificaciones de la institución.  

→ Reducciones materiales en los niveles actuales de rentabilidad, y que se traduzcan a su vez en una menor 

generación interna de capital, también podrían impactar las clasificaciones. 

 

Principales aspectos crediticios  

Perfil de Compañía 

Financiera CrediQ es un participante importante y con experiencia dentro del sector de financiamiento de vehículos en 

Honduras, se destaca por ser parte del brazo financiero de GrupoQ, distribuidor de vehículos nuevos y usados de origen 

salvadoreño con presencia en la región. Financiera CrediQ se especializa en proporcionar financiamiento a los clientes 

del GrupoQ, operando como una entidad financiera cautiva. Sin embargo, se distingue por no mantener una  exclusividad 

en el financiamiento de marcas específicas a diferencia de otras financieras de automóviles en mercados más amplios. 
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El brazo financiero del Grupo se consolida por medio del holding Inversiones CrediQ Business (ICQB), propietario último 

de la compañía hondureña. 

Financiera CrediQ es una entidad financiera regulada que pertenece al subsistema de sociedades financieras de 

Honduras conformado por 10 entidades. Financiera CrediQ es una de las instituciones más grandes del sistema 

financieras, con una participación del 22%, aunque a nivel del sistema financiero hondureño consolidado, la institución 

posee una participación menor al 1% en termino de activos. La compañía financia cerca del 43% de las ventas a crédito 

de GrupoQ, nivel similar de absorción de negocio en otras subsidiarias de ICQB.  

Gobierno Corporativo y Administración de Riesgo 

El gobierno corporativo de Financiera CrediQ está estrechamente vinculado al de su holding, ICQB, lo que favorece la 

difusión de los objetivos corporativos a toda la región. Esta integración se manifiesta en la composición de la Junta 

Directiva, compartida con el holding, y conformada por siete miembros, dos de los cuales son independientes. En cuanto 

a la plana gerencial local, esta cuenta con amplia experiencia dentro del sistema financiero hondureño lo que aporta a 

mantener un adecuado manejo de la institución. 

Para ejercer el gobierno corporativo, se ha establecido una serie de comités tanto regionales como locales, en los que 

participa activamente la Junta Directiva, así como en los comités exigidos por la regulación. Esta organización permite 

una supervisión y dirección efectivas en diferentes niveles, asegurando que las políticas y estrategias se implementen de 

manera uniforme en todas las operaciones. 

La compañía implementa una estructura matricial para la gestión de riesgos y finanzas, siendo las dos áreas claves de 

reporte hacia el holding. Esta configuración promueve una administración unificada de las finanzas y los riesgos, 

asegurando que las estrategias financieras y de riesgo estén alineadas. 

En términos de políticas de riesgo y colocación, la empresa ha establecido estándares a nivel corporativo para toda la 

región, aunque se realizan adaptaciones específicas para cada jurisdicción. Cabe destacas que al ser Financiera CrediQ 

la única entidad regulada del grupo, sus estándares son aplicados en otras jurisdicciones. Para el monitoreo y control de 

riesgos, la compañía cuenta con una infraestructura adecuada para su operación que permite supervisar las principales 

exposiciones en su balance de manera efectiva. Entre las herramientas de control más importantes se encuentran los 

mecanismos de cobro, incluida la recuperación de vehículos.  

Cartera de Préstamos con calidad Buena 

La calidad de activos muestra observa una tendencia positiva en el indicador de morosidad superior a 90 días. Al cierre 

fiscal de 2024 el indicador fue de 1.8% por debajo del promedio del 2.0% del indicador en el historial reciente. Este avance 

es notable especialmente al considerar que, durante la pandemia en 2021, el indicador alcanzó un pico de 2.6%. Dado el 

enfoque en financiamiento de consumo de la institución, la calidad de su cartera se considera buena. A futuro, se prevé 

que la calidad de activos se mantenga sin cambios relevantes en el corto plazo. 

Respecto a las reservas para la cartera vencida, se mantienen en un nivel bueno con un ratio del 130.2% al cierre de 2024. 

La diversificación de la cartera, enfocada en el financiamiento de vehículos, es adecuada, aunque, por su especialización, 

existe una concentración inherente en este nicho de mercado. El porcentaje de cartera reestructurada se mantiene bajo 

y ha mostrado una mejora constante, representando solo el 4.2% viniendo desde un 15.9% en 2022. 
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FIGURA 1  Evolución Calidad de Activos. 

 

Fuente: Financiera CrediQ / Elaboración: ML Honduras 

 

Rentabilidad moderada, aunque suficiente para la generación interna de recursos propios 

La rentabilidad de la entidad se considera moderada, aunque en 2024 mostro una leve reducción producto del incremento 

acelerado de las tasas pasivas en la plaza local. A diciembre de 2024, la rentabilidad sobre el patrimonio fue del 10.9% 

(2023: 12.7%). Se anticipa que la rentabilidad permanecerá en niveles similares, considerándose aún coherente con la 

clasificación de riesgo de la institución. 

La institución enfrenta volatilidad en el costo pasivo debido a su estructura, que incluye un alto componente de depósitos 

a plazo y una concentración de depositantes. Esta situación, junto con el entorno de altas tasas de interés en Honduras, 

especialmente en 2024, representa desafíos para la gestión del margen. No obstante, la entidad ha mantenido un control 

adecuado de los márgenes, a pesar de cierta variabilidad.  

FIGURA 2  Rentabilidad y Capital. 

 

Fuente: Financiera CrediQ / Elaboración: ML Honduras 
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Capital considerado adecuado a pesar de mayores dividendos. 

Los recursos patrimoniales de la institución ofrecen un colchón adecuado contra exposiciones en el balance. Al cierre 

de 2024, la Entidad registró un ratio de solvencia del 14.0%, mientras que la adecuación de capital regulatorio se mantuvo 

en un 12.7%, coherente con el promedio de los últimos tres cierres fiscales y es considerado un nivel razonable de capital 

para la institución. Con base en las proyecciones de crecimiento modesto para 2025, se espera que los indicadores 

patrimoniales se mantengan estables a corto plazo. De manera favorable para 2025 la administración no tiene 

contemplado distribuir dividendos superiores a las utilidades del año previo. 

Liquidez limitada, aunque acorde a una estructura pasiva con vencimientos programados 

La estructura de fondeo de la entidad financiera se distribuye entre captaciones del público (41%, conformado casi en su 

totalidad por depósitos a plazo), fondeo institucional (46%) y emisiones de deuda en el mercado local (9%). Por regulación 

la entidad tiene permitido captar fondos del público, una ventaja frente a otras entidades del Grupo que dependen 

exclusivamente de fuentes mayoristas. Sin embargo, existe una concentración significativa de depósitos, con los 20 

principales depositantes representando alrededor del 42.9% del total a diciembre de 2024. El fondeo institucional 

proviene de 12 entidades financieras locales, en moneda local adecuada para sus operaciones.  

Por otro lado, la liquidez de la institución, aunque modesta, ha sido adecuada para sus necesidades operativas. Los 

activos líquidos constituyen el 11.8% del activo total al cierre fiscal 2024, un porcentaje moderado, pero mostrando un 

favorable retorno al nivel que tenían en 2022. Un factor importante que complementa el perfil de fondeo de la institución 

es su pertenencia al grupo financiero de ICQB el cual le provee un acceso amplio a mayores opciones de fondeo 

internacional, comparando favorablemente respecto de entidades con opciones más limitadas al mercado local. En este 

sentido, el potencial acceso a fuentes diversificadas mitiga los riesgos naturales de operar con una liquidez moderada y 

a su vez limita el potencial riesgo de exposición de acceso de moneda extranjera, favorable considerando los retos de 

moneda que existe en general en la plaza local.  

FIGURA 3  Evolución de la composición del fondeo. 

 

Fuente: Financiera CrediQ / Elaboración: ML Honduras 
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Clasificación de Deuda  

La financiera posee dos programas de deuda de corto plazo que no poseen garantías o estructuras que permitan una 

mayor recuperación que otros instrumentos del pasivo por lo cual posee la misma probabilidad de incumplimiento del 

emisor y las calificaciones se encuentran alineadas.  

 

Programa 
Tipo de 

Instrumento 

Moneda 

Monto Global 

(USD millones) 

 Saldo Vigente 
- a diciembre 

2024- 

(USD 

millones) 

Garantía* Plazo 

Series 

Vigentes 

Bonos 

Corporativos 

CrediQ 2019 

Bonos de 

Inversión 

Dólar 

Estadounidense 

o Lempiras 

USD15.0 

 

USD14.8  
Sin garantía 

especifica 

Hasta siete 

años plazo 

A, B, C, 

H, I, J, K, 

L, M 

Bonos 

Corporativos 

CrediQ 2022 

Bonos de 

Inversión 

Dólar 

Estadounidense 

o Lempiras 

USD15.0 

 

USD9.5 
Sin garantía 

especifica 

Hasta siete 

años plazo 

A, B, C, 

D, E, F, 

G, H. 

 

Anexo 1. 

Tabla 1 Indicadores Clave 

 Indicadores Dic-24 Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-2 0 

Provisiones para Pérdidas Crediticias 130.2% 135.80% 157.0% 149.80% 163.40% 

Razón de Morosidad 1.8% 2.00% 2.0% 2.60% 2.30% 

Suficiencia Patrimonial 12.7% 11.70% 12.9% 13.40% 12.80% 

Razón de Solvencia 14.0% 18.70% 15.7% 12.90% 15.50% 

Rendimiento sobre el Patrimonio 10.9% 12.70% 13.6% 13.30% 4.50% 

Margen Financiero 7.4% 8.50% 8.7% 7.10% 4.00% 

Razón de Liquidez 11.8% 8.70% 11.0% 12.50% 13.20% 

Fuente: Financiera CrediQ / Elaboración: ML Honduras 

 

Anexo 2. 

Análisis Macroeconómico y Sistema Financiero de Honduras.  

Al tercer trimestre 2024, el Banco Central de Honduras (BCH) registró un crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) 

de 3.5%, impulsado por los sectores de intermediación financiera, comercio, electricidad, telecomunicaciones  y 

administración pública. De acuerdo a las proyecciones del BCH, el crecimiento anual será entre el 3.5% y 4.5% en 2024. 

La inflación medida por el Índice de Precios al Consumidor (IPC), se moderó a 4.1%, desde un 6.1% en igual periodo del 

año anterior. El déficit comercial se situó en USD6,193.1 millones, evidenciado por una caída en las exportaciones (-4.1%), 

principalmente por bienes de transformación de maquila y productos agrícolas, mientras que las importaciones 

incrementaron en 1.9% comparado con septiembre de 2023.  

Los flujos de Inversión Extranjera Directa alcanzaron los USD120.6 millones al tercer trimestre, por debajo de los 

USD270.7 millones del año previo, debido a mayores salidas netas de empresas del rubro textil. Las remesas familiares 

totalizaron USD7,194.3 millones a septiembre 2024, favorecidos por un aumento interanual del 5.0%. La deuda externa 

del sector público se redujo ligeramente a USD9,220.8 millones a septiembre 2024 (cierre del año previo USD9,371.6 

millones), producto de las amortizaciones y un incremento en la deuda interna. El superávit fiscal fue de L8,576.5 millones 

desde un L3,523.1 millones, reflejado por un crecimiento de los ingresos totales del 10.5%, frente a un 6.5% de los gastos 

totales. 
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Al cierre de septiembre de 2024, la cartera bruta del sector bancario hondureño exhibió un crecimiento de 14.7%.  El 

índice de cartera vencida (incluye atrasados y en ejecución judicial) experimento una desmejora al pasar de 1.5% a 1.7%, 

a pesar de un crecimiento del 28.4% de créditos en dicha partida. Las reservas de saneamiento sobre cartera vencida se 

ubicaron en 191.5%, menor a lo registrado en el mismo periodo un año atrás (212.7%). Por su parte, los depósitos se 

expandieron a una tasa de 8.4%, y su participación sobre la estructura de fondeo continúa relativamente estable (79.0%). 

 

Información Complementaria 

 

Tipo de clasificación / Instrumento 
Clasificación 

actual 

Perspectiva  

actual 

Clasificación 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Financiera CrediQ, S.A.         

Entidad Largo Plazo Moneda Local BBB.hn Estable  BBB.hn Estable  

Entidad Largo Plazo Moneda Extranjera BBB.hn  Estable  BBB.hn  Estable  

Entidad Corto Plazo Moneda Local ML A-3.hn -  ML A-3.hn Estable  

Entidad Corto Plazo Moneda Extranjera ML A-3.hn -  ML A-3.hn Estable  

Bonos Corporativos CrediQ 2019 Largo Plazo Moneda 

Local 

BBB.hn Estable  BBB.hn Estable  

Bonos Corporativos CrediQ 2022 Largo Plazo Moneda 

Local 

BBB.hn Estable  BBB.hn Estable  

Bonos Corporativos CrediQ 2019 Largo Plazo Moneda 

Extranjera 

BBB.hn  Estable  BBB.hn  Estable  

Bonos Corporativos CrediQ 2022 Largo Plazo Moneda 

Extranjera 

BBB.hn  Estable  BBB.hn  Estable  

 

Las calificaciones otorgadas no han sufrido ningún proceso de apelación  por parte de la entidad calificada. Moody´s 

Local Honduras da por primera vez calificación de riesgo a este emisor en 31 de octubre de 2024. 

 

Información considerada para la clasificación. 

Para el presente informe se utilizaron estados financieros auditados para el periodo 2020 a 2024. Moody’s Local 

Honduras considera que la información recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente análisis. 

Definición de las clasificaciones asignadas 

 

→ BBB.hn: Emisores o emisiones calificados en BBB.hn con una calidad crediticia promedio en comparación con  

otras entidades y transacciones locales. 

→ ML A-3.hn: Los emisores calificados en ML A-3.hn tienen una capacidad promedio para pagar obligaciones de 

deuda de corto plazo en comparación con otras entidades y transacciones locales. 

→ Perspectiva Estable: baja probabilidad de cambio de la clasificación en el mediano plazo.  
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Moody´s Local Honduras agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de clasificación genérica que va de AA a 

CCC, El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de clasificación 

genérica, ningún modificador indica una clasificación media, y el modificador “-” indica una clasificación en el extremo 

inferior de la categoría de clasificación genérica 

La clasificación de riesgo emitida representa la opinión de la Sociedad Clasificadora de Riesgos basada en análisis 

objetivos realizados por profesionales. No es una recomendación para comprar, vender o mantener determinados 

instrumentos, ni un aval o garantía de una inversión, emisión o su emisor sino un factor complementario para la toma 

de decisiones de inversión. Se recomienda analizar el prospecto, la información financiera y los hechos esenciales de la 

entidad clasificada que están disponibles en las oficinas del emisor, en la Comisión Nacional de Bancos y Seguros, la 

bolsa de valores en la que opere el emisor y las casas de bolsa representantes. 

 

Metodología Utilizada. 

→ La Metodología de clasificación de instituciones financieras de crédito - (29/Jul/2024) utilizada por Moody´s Local 

Honduras fue actualizada ante el regulador en la fecha menciona anteriormente, disponible en 

https://moodyslocal.com.hn/ . 

  

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 

vender o negociar los instrumentos objeto de clasificación.  

 

https://moodyslocal.com.hn/
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